Pictet: Nog jaren hoge rendementen mogelijk

Houtmarkt kraakt en
laat tarleven stljgen

door Theo Besteman

AMSTERDAM e Pallets voor
strandterrassen, tuinhek-
ken en vlonders op de
camping zijn nauwelijks
meer te krijgen. Dat is het

~ gevolg van wereldwijde

houtschaarste. Dankzij de
exploderende woning-
markt stijgen de prijzen
dit jaar al tot 15%. Beleg-
gingsfondsen voorzien
bovendiéen nog enkele
jaren met tekorten.

»In dertig jaar is het niet
Zo erg geweest”, zegt com-
mercieel directeur Frank
Bennemeer van de Pallet-
centrale. De standaard, de
nieuwe Epal Europallet Epal
van 80 bij 120 centimeter
van naald- en loofhout, is in
enkele maanden 15% duur-
der geworden.

-Het gaat economisch
overal erg goed”, verklaart
hij de stijging. ,De enorm
opgelopen vraag naar hout
vooral uit Azié gekoppeld
aan de beperkte beschik-
baarheid zorgt voor - dit
soort hoge prijzen.”

De levertijden voor be-
werkt hout lopen op en deze
markt kent nauwelijks al-
ternatieven. De brancheor-
ganisatie van de sector be-
vestigt het tekort. ,En het
einde lijkt nog niet in zicht”,
aldus de Nederlandse Em-
ballage- en Palletindustrie
Vereniging (EPV). Sommige
leveranciers hebben door
slecht weer force majeure
moeten afkondigen. Ze kun-
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Azmtzsche
kopers
slaan fors in

nen niet leveren. Beter te
duur dan niet te koop, dat is
daardoor het credo in de
handel geworden , zegt di-
recteur Bennemeer.

In reactie op de prijsstij-
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gingen investeren zagerijen
weer, ziet de EPV. Sinds de
kredietcrisis bleven zij
daarmee achter, terwijl een
aantal zagerijen sloot.
Fondsmanager Cristoph
Butz van het Timber Fund
binnen Pictet Asset Mana-
gement ziet ,uitzonderlijke
omstandigheden” waar be-
leggers gebruik van maken.
Er is wereldwijd voldoende
hout, benadrukt Butz. Maar
niet genoeg op productie-
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plaatsen waar de vraag hoog
is. Door de tekorten maken
de huidige zaagbedrijven
momenteel ,,goede marges”,
zegt Butz.

Pictet AM ziet tevens een
LKrappe markt” in hout-
pulp, het materiaal voor pa-
pier tot tissues. Dat tekort
wordt komende twee jaar
nijpender. ,,De vraag zal ko-
mende jaren hoog blijven en
dat is goed voor beleggers in
deze bedrijven.”




